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W obserwowanych

Indeks Fear and Greed
02.10.2024

Evo.

Indeks strachu na dzien 04.11.2024 znajduje sie w strefie

neutralnej (45 pkt). Jeszcze przed miesigcem wskaznik ten
byt w strefie chciwosci z odczytem 67 pkt.

Co to Fear and Greed?

Tzw. indeks sentymentu inwestoréw odnoszqgcy sie do rynku
amerykanskiego. Wysoki poziom indeksu Fear and Greed moze
wskazywac na przesadzony optymizm i ryzyko przewartosciowania,
podczas gdy niski poziom indeksu moze wskazywac na przesadzony
pesymizm panujgcy na rynku.

Zrédto: CNN Busines



W obserwowanych

Barometr Rynkowy

Evo.

Maksimum tempa wzrostu PKB

Ekspansja Spowolnienie
Minimum Maksimum
tempa tempa
inflacji inflacji
Ozywienie Recesja

Minimum tempa wzrostu PKB

Co to Barometr Rynkowy?

Liczony jako wypadkowa wskazan zarzgdzajgcych
wspottworzqgcych newsletter w danym miesigcu, celem jest préba
okreslenia w ktérym miejscu znajduje sie swiatowa gospodarka
w aktualnym cyklu gospodarczym i zidentyfikowanie w ten
sposdb preferowanej klasy aktywow.

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie wskazar TFl



W obserwowanych

Kontrakty FRA

Evo.

Krétkoterminowe stopy procentowe w Polsce
Kontrakt FRA 6X9 jest obecnie o 0,57 pkt procentowego nizszy
od stawki WIBOR 3M. Odczyt ten wskazuje na potencjalng jednqg
lub dwie obnizki stép procentowych w srednim terminie.
Przed miesigcem réznica ta wynosita 0,41 pkt procentowego.
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Co to FRA?

Kontrakt na stope procentowq, Forward Rate Agreement,
Gtéwnym przeznaczeniem kontraktéw jest zabezpieczenie
przysztego poziomu stopy procentowe,;.

Zrédto: Bloomberg



W obserwowanych

Indeks zmiennosci

Evo.

VIX
Indeks zmiennosci na 4 listopada wynosit 22,19 pkt.
Historyczna srednia tego wskaznika to 19.5 pkt.
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Co to VIX?

Nazywany indeksem strachu. Indeks ten odzwierciedla
oczekiwania rynku co do prognozowanej zmiennosci indeksu S&P
500. Wartosci indeksu ponizej 20 punktéw procentowych sg
postrzegane jako oznaka stabilnosci, poziom powyzej 30
punktdw, sygnalizuje duzg zmiennos$¢ cen na rynku.

Zrédto: Bloomberg



Evo.

Rynek dyskontuje wolniejsze tempo obnizek stép NBP

Rynek dtugu - Polska

Pazdziernikowa korekta rentownosci papieréw skarbowych
uatrakcyjnita ich potencjat na najblizsze miesigce. Cezurg bedg
wybory prezydenckie w USA i niezaleznie od ich wyniku rynki
uspokojqg sie i powrdcg do obserwacji trendow
makroekonomicznych. Gtéwne banki centralne rozpoczety juz
cykl luzowania polityki monetarnej, NBP dotgczy do nich
niedtugo, a to okolicznosci sprzyjajgce obligacjom o statym
oprocentowaniu.
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Zrédto: Bloomberg, opracowanie wtasne

Piotr Zygmunt

Dyrektor Inwestycyjny ESALIENS TF|



Rynek dlugu - Swiat

Notowania obligacji Amerykanskich na tle stopy FED

FED sie dopiero rozkreca. Wnioski z wykresu:
Stopy procentowe sq wysoko. Inflacja bliska celu.
Obligacje amerykanski sq tanie.

Evo.

FED spdznit sie z obnizkamil!ll W 2024r. mozemy spodziewad sie

jeszcze jednej obnizki stép procentowych o 25 bp.
Obligacje o statym kuponie - USA

3.8

3.6

3.4

3.2
3.0 V\“/f\
2.8
2.6

2.4

Cze 2023 Wrz 2023 Gru 2023 Mar 2024 Cze 2024 Paz 2024

e 20-latki o 2-latki 5-latki 10-latki e CPI Stopa FED

Zrédto: Bloomberg, Ipopema TFl, dane za okres 02.2023 - 11.2024

Bogustaw Stefaniak

Head of Fixed Income, Zarzgdzajqgcy
funduszami w POPEMA TFI
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Evo.

Rynek akgji - Polska

Indeks WIG
Faza konsolidacji na polskiej gietdzie zbliza sie
do rozstrzygajgcego momentu.
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Zrédto: Bloomberg

Jedrzej tukomski

Zarzgdzajqgcy, Rockbridge TFI




Rynek akcji = Swiat

Evo.

ISM Manufacturing PMI - USA na tle 3-miesiecznej sumy
ciec stop procentowych na swiecie (ciecia netto)
- przesuniete o 8 miesiecy
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® |ISM Manufacturing PMI

3-miesieczna suma cieé netto (globalnie) przesuniete o 8 miesiecy

Zrédto: Bloomberg, Goldman Sachs

Jakub Liebhart, CFA

EQUES Investment TFI




Evo.
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Indeks ISM Manufacturing PMI to kluczowy
wskaznik oceniajgcy kondycje sektora
przemystowego.

Historyczna analiza wskazuje,
ze obnizki stép procentowych
przez banki centralne czesto
poprzedzaty wzrosty PMI, co
sugeruje pozytywne efekty
luzowania polityki monetarnej
na aktywnosé przemystowq.
Kolejne kwartaty pomogq
zweryfikowacd czy relacja sie
powtdrzy réwniez w tym cyklu
koniunkturalnym.

Jakub Liebhart, CFA
EQUES Investment TFI



Rynek akcji — Swiat c.d.

Evo.

MSCI Emerging Markets na tle okresow z PMI
manufacturing <50 pki
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Zrédto: Bloomberg

Jakub Liebhart, CFA

EQUES Investment TFI




Evo.
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Indeks MSCI Emerging Markets, analizowany
na przestrzeni lat, zazwyczaj odzwierciedlat
przewidywania nadchodzgcej
dekoniunktury w przemysle
(wskaznik PMI przemystowy <50).

W przypadku materializacji
korzystnych skutkdéw
obnizonych stép
procentowych dla sektora
przemystowego, mozna
oczekiwac wzrostu
zainteresowania akcjami
rynkéw rozwijajgcych sie,
w tym GPW.

Jakub Liebhart, CFA
EQUES Investment TFI




Evo.

Bilans podazy i popytu na rynku srebra oraz popyt z segmentu
fotowoltaiki w mln uncji srebra

Rynek surowcow
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Zrédto: Silver Institute, Metal Focus, RBC

Piotr Huminski, CFA

Zarzgdzajgcy funduszami, IPOPEMA TFI




Evo.
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Od 2021 roku obserwujemy utrzymujqcy
sie deficyt na rynku srebra wynoszqcy -183 min uncji
na koniec 2023 roku.

Przez ostatnig dekade udziat
popytu energii stoneczne;
zwiekszyt sie z 51 do 194 min
uncji, odpowiadajgc za 16%
globalnego popytu na srebro.

Prognozy na 2024 rok
zaktadajg w dalszym ciggu
utrzymujgcy sie deficyt podazy
w relacji do popytu. Dodatkowo
mozemy zauwazyc, ze
nominalny popyt na energie
stoneczng ma w dalszym ciggu
rosngc¢ osiggajgc wartosé
232 mln uncji ztota.

Piotr Huminski, CFA

Zarzqdzajgcy
funduszami,
IPOPEMA TFI



Warto obserwowac

Evo.

Cena ropy WTI blisko pozioméw z 2021 roku

Brak wiekszej eskalacji na linii Izrael-Iran sprowokowat spadek
cen ropy WTI w okolice tegorocznego minimum. W dtuzszym
terminie notowania czarnego ztota pozostajg pod presjg
wiekszego wydobycia (zaréwno z krajéw w OPEC jak i z innych
rynkdw) oraz niepewnosci gospodarcze;.
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Zrédto: Bloomberg; obliczenia wtasne

Jarostaw Niedzielewski

Zarzgdzajqgcy i Dyrektor
Departamentu Investycji Investors TF|




Warto obserwowac

PKN Orlen

Ogromne inwestycje w nierentowne projekty spychajg kurs
PKN coraz nizej. Czy prezentacja nowej strategii w grudniu
zmieni sentyment inwestorow?
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Zrédto: Bloomberg

Jedrzej tukomski

Zarzgdzajqgcy, Rockbridge TFI
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Warto obserwowac

250

200

150

100

50

-50

-100

-150

sty 2022

Miesieczne przeptywy w funduszach (ETF)
zabezpieczonych w ztocie (w tonach ztota)
vs cena ztota (USD za uncje)
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Zrédto: World Gold Council, Bloomberg, Analiza wtasna

Piotr Huminski, CFA

Zarzgdzajgcy funduszami, IPOPEMA TFI

Evo.
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Py Evo.

Kolejne historyczne szczyty notowan ztota zostaty osiggniete
przy minimalny zaangazowaniu finansowych inwestoréw
detalicznych.

Od 2022 roku, z kilkoma wyjgtkami
jak min. inwazja Rosji na Ukraine
w marcu 2022 roku, obserwujemy
sukcesywne odptywy z funduszy
ztota.

W ostatnich miesigcach, podczas
ktdrych obserwowalismy obnizki
rentownosci obligacji skarbowych,
odnotowalismy dtugo
wyczekiwane naptywy do
funduszy ztota. Dalsze obnizki stép
procentowych wraz z dalszg
presjg na rynkowe rentownosci,
mogqg przetozy¢ sie na wzmozony
popyt inwestycyjny na ztoto.

Piotr Huminski, CFA
Zarzqdzajgcy
funduszami,
IPOPEMA TFI



Warto obserwowac

Evo.

Od poczqgtku wakacji mate spoétki w USA wygrywajqg
z dotychczasowymi liderami

Po rajdzie na najwiekszych (gtéwnie technologicznych) spdtkach
z USA przyszedt czas na ich mniejsze odpowiedniki. Jesli zyski
spotek bedq rosnqg¢ zgonie z prognozami, to wtasnie spdtki spoza
ywspaniatej siddemki” mogg okaza¢ sie koniem pociggowym
kolejnej fazy hossy na Wall Street.
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Zrédto: Bloomberg; obliczenia wtasne

Jarostaw Niedzielewski

Zarzgdzajqgcy i Dyrektor
Departamentu Investycji Investors TF|




Warto obserwowac

Evo.

Average annual S&P 500 performance
(1933-2022, excluding 2001-2002)

Podziat kongresu historycznie miat najwieksze znaczenie
na zachowanie S&P.

Democratic president Republican president
13:6% 13,09 ST o
9.0%
4.9%
Dem. Divided Rep. Dem. Divided Rep.
Congress Congress

Zrédto: https://www fidelity.com/learning-center/trading-investing/election-market-impact

Piotr Pochwata, CFA

Prezes Zarzgdu Evo Dom Maklerski S.A




Kalendarz na listopad

Region
USA

USA

Polska
Wielka Brytania

USA

USA
Polska
USA
Niemcy
USA
Polska
Niemcy
USA

Polska

Odczyt
Indeks ISM dla ustug

Wybory prezydenckie

Stopa referencyjna
Stopa procentowa

Decyzja FOMC
ws. stép procentowych

Inflacja CPI

PKB

Sprzedaz detaliczna

PKB

Indeks PMI dla przemystu
Produkcja przemystowa
Indeks instytutu Ifo

PKB

Inflacja CPI

Data

05.11.2024

05.11.2024

06.11.2024

07.11.2024

07.11.2024

13.11.2024

14.11.2024

16.11.2024

22.11.2024

22.11.2024

25.11.2024

25.11.2024

27.11.2024

29.11.2024

Konsensus
53.3

Donald Trump

vs Kamala Harris

5,75%
4,75%

4.50-4.75%

0,2% k/k

2.8%

VO.

Poprzedni odczyt

54.9

5,75%
5,00%

4.75-5.00%

2,4% r-r
3,2% r/r
0.4% m/m
-0,1% k/k
48.5 pkt
-0,3% r.r.
86.5 pkit

3%

Piotr Pochwata, CFA

Prezes Zarzgdu Evo Dom Maklerski S.A




Nota prawna

Evo.

Niniejszy materiat ma charakter wytqgcznie informacyjny, nie
stanowi oferty w rozumieniu ustawy Kodeks cywilny, nie stanowi
doradztwa inwestycyjnego w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi, ani
rekomendacji do zawarcia transakcji kupna, sprzedazy Ilub
innego rodzaju przeniesienia ktéregokolwiek instrumentu
finansowego. Nie powinien stanowi¢ podstawy do podejmowania
decyzji inwestycyjnych, a jego autorzy i EVODM nie ponosi
odpowiedzialnosci za decyzje inwestycyjne podjete na jego
podstawie. Dom Maklerski dotozyt wszelkich racjonalnych
I niezbednych staran, aby informacje zamieszczone w Materiale
byty rzetelne oraz oparte na wiarygodnych zrédtach

Informacje zawarte w Materiale nie mogqg by¢ traktowane jako
propozycja nabycia ktdrychkolwiek instrumentéw finansowych,
ustuga doradztwa inwestycyjnego lub podatkowego ani jako
forma swiadczenia pomocy prawnej. Prognozy oraz dane
zawarte w Materiale nie stanowig zapewnienia uzyskania
okreslonych wynikéw jakichkolwiek transakcji finansowych ani
przysztych cen kitdrychkolwiek instrumentéw finansowych.
Materiat nie stanowi badania inwestycyjnego ani publikagji
handlowej w rozumieniu Rozporzgdzenia Delegowanego Komisji
(UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego
dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkdow
prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.



	Newsletter 1
	Newsletter 2
	Newsletter 3
	Newsletter 4
	Newsletter 5
	Newsletter 6
	Newsletter 7
	Newsletter 8
	Newsletter 9
	Newsletter 10
	Newsletter 11
	Newsletter 12
	Newsletter 13
	Newsletter 14
	Newsletter 15
	Newsletter 16
	Newsletter 17
	Newsletter 18
	Newsletter 19
	Newsletter 20
	Newsletter 21
	Newsletter 22

